
العدد الثاني عشر أبريل ٢٠٠٨م

البنك يوزع نسبة ١٢٪ لأصحاب الودائع الاستثمارية و ٣٤,٢٨٪ للمساهمين

البنك يدرس إمكانية الانتقال إلى نظام دلتا بانك

صيغ التمويل النقدي في الإسلام
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














Banca Ubae@NRR
Bnp  Paribas SuisseH@Sa Geneva@I@NRS

@Korea Exchage Bank@NRT

















 – – 
 – – 





          

   –



 – – 



 – – 






         











         














 – – 





      




 – –  – – 
–

 – – 


 – –  – – 





 – – 
 – –  – – 








 – – 

 – – 
 – – 

 – –  – – 
 – –  – –

 – –  – – 



    –        

    –
 – –  – – 

 – – 
     –

 – –  – –  – – 


 – –  – – 
 – –  – – – 

   –
 – – 



تقنيات مصرفية

المحتويات

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني العدد الثاني عشر أبريل ٢٠٠٨


 
   

  



Faisal Islamic Bank SUDAN

بنك فيصل الإسلامي السوداني


www.www.wwwfibsudan.fibsudan. .com
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أنشطة  وأخبار١٠-١٨

دراسات مصرفية

مصارف إسلامية

رؤية قانونية

مؤشرات أداء البنك

الواحة

٥٣-٥٤



فروع البنك    
العاملة:

ولايةالخرطوم
 ٨٣٧٧٣٥٦٦           : الفيحاء 
المحطه الوسطى الخرطوم:    ٨٣٧٨١٧٦٧

     ٨٣٧٧٤٤٧٩ الخرطوم:    جامعة 
الخرطوم:٨٣٧٧٤٦٠٣ العربي  السوق 
٨٣٥٦٠٥٠٢        : السجانة 

السوق الشعبي الخرطوم :       ٨٣٤٧٥٦٥٦  

٨٣٤٧١٨٩٤المنطقةالصناعيةالخرطوم : ٨٣٤٧١٨٩٤المنطقةالصناعيةالخرطوم : ٨٣٤٧١٨٩٤
٨٣٤٢٥٨٢٧         : المحلي  السوق 
٨٥٣٣١٩١٠         : قشرة  سعد 
٨٥٣٨٠١٥٥        : كوكو  حلة 
المنطقة الصناعية بحري : ٨٥٣٣٥٢١٥
٨٧٥٥١٩٧١           : أمدرمان 
السوق الشعبي امدرمان : ٨٧٥٥٣٥١٨
٨٧٥٥٠٣٥٢             : الحرفيون 
٧٨٥٩١٦٣١           : ليبيا  سوق 
إلاسلامية (الثورة) :        ٨٧٤٣١٩٧٧
(العرضة) :          ٨٧٥٥٥٣٤٥لاسلامية (العرضة) :          ٨٧٥٥٥٣٤٥لاسلامية (العرضة) :          ٨٧٥٥٥٣٤٥ إ
إلاسلامية(الفتيحاب) :      ٨٧٥٢٩٢٤٢

الولايات الاخرى
٣١١٨٢٤٦٩٥       : بورتسودان 
٤٤١٨٤٣٥٠٣        : القضارف 
٤١١٨٢٢٠٥٠        : كسلا 
٥٧١٨٢٢٧١١         : كوستي 
٥١١٨٤٣١٥١      : مدني 
٢١١٨٢٢٣٦١       : عطبرة 
٦١١٨٢٣١٢٥        : الأبيض 
٧٣١٨٤٢٢٣٨        : الفاشر 
٧١١٨٣٢٠١٣        : نيالا 

د. أحمد الصديق جبريل

هيئة التحرير 
الهادي خالد إسماعيل

إسماعيل إبراهيم محمد 
الطيب عثمان الأمين
مهند مبارك العجب

الإخراج الفني
����������
��������

هواتف خدمة 
العملاء:-

١-البنك:٠١٢٣٠٠٢٠٢٤
٢-محول القيود القومي:٨٣٧٤٩٥٧٣

العددكلمة العدد كلمة العدد كلمة 

        
       



 




  
     


        
     

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أنشطة وأخبار
أنشطة وأخبار

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

إجتماع  في  يشارك  العام  المدير  السيد/ 
الجمعية العمومية لإتحاد المصارف العربية 

             




 



 –      






       
     
FB
       
        


FBS     
    


       
      
FBS
       
    
 FBS      
 


FBS



       
      
    



البنك  
يقدم عرضاً توضيحياً لنظام دلتا بانك الإسلامي



 العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

أنشطة وأخبار
أنشطة وأخبار المال والاقتصاد

       

       
      
        
       
       
 


       



       




      


      
      
      

     
    

       


        
 –  –     

        


       





البنك يساهم ويشارك 
في فعاليات الصندوق القومي للإنشاء والتعمير


      
       
       


       
      
       
 


       



البنك يشارك في برنامج جائزة رئاسة الجمهورية للإمتياز  بأبوظبى







 مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

واد
 الر

حن
ن

أنشطة وأخبار
أنشطة وأخبار

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

التضامن في عيده الفضي


        
 


          
  



           
             
             
  
        
              




 – –

       



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
     
     
   
     
      
     
     

     
     
     



     
     


   
     


      


      
 



   


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


             
 " " 
 " "
 " "


           




نمو في أصول المصارف الإسلامية بحلول ٢٠١٢ م



 العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

أنشطة وأخبار
أنشطة وأخبار المال والاقتصاد










 




 







   
   
    

     
     

    
   
     
    




 
     
    
     

     
    
    

    


    
      
    

    
 
    

  
     


    
     

    








الأستاذ/ بدر الدين محمود 
نائب محافظ بنك السودان: 

ــلاح  الإص سياسات  تبني 
رؤوس  لزيادة  أدى  الإقتصادي 

اموال وأحتياطيات المصارف

المؤتمر الثالث للمصارف الإسلامية
ادراج اختصاص المصارف الإسلامية ضمن المناهج التعليمية






• تنشيط التعامل في الأوراق المالية بسوق الخرطوم للأوراق 
المالية أو أي أسواق تنشأ مستقبلاً في السودان . 

• شراء وبيع الأوراق المالية ( الوكالة بالعمولة ) . 
• تسويق وترويج الأوراق المالية . 

• إنشاء المحافظ المالية لصالحها أو بالإشتراك مع الآخرين . 
بين  الإدخار  وتشجيع  الطرق  بمختلف  المالي  الوعي  نشر   •
في  المدخرات  لتوظيف  الملائمة  الظروف  وتهيئة  المواطنين 

الأوراق المالية .

عمارة الفيحاء الطابق الثالث    
موبايل ١٢٢٩٨٨٦٦٠٦ ٢٤٩ +   

 تلفاكس : ١٨٣٧٦٤٣٥٤  ٢٤٩+   
info@alfisal-sd.com : بريد إلكتروني

www.alfisal-sd.com



تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية



واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

: ١.  مقدمة



 






  Mbank Ebank  



 
      
      GNR 


Ganetic Engineering

Nano technologyNano technologyNano technology
Robotics

 


٢.  موقع البنوك :

       
      
      
        


DOERS

USCRS















      






     
       


      











من  ــة  ــج ــات ــن ال ــل  ــاك ــش ــم ال  /٣

إستخدام التقانة :

        




       


       

       


       


      

 
      


 ٤/ خاتمــة  : 

 

      







تأثير تقانة المعلومات والإتصالات      
على نظم المعلومات البنكية 





واد
 الر

حن
ن

تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

يقصد بالتسويق marketing تلك 
والإداريـــة  الإجتماعية  العملية 
الحصول  بمقتضاها  يتم  التي 
عن  والرغبات  الإحتياجات  على 
طريق خلق وتبادل منتجات ذات 
قيمة مع الآخرين ويتضمن ذلك 
تخطيط وتسعير وترويج وتوزيع 
بالنسبة  أمــا  المنتجات.  تلك 
للتسويق بالإنترنت فقد استخدم 
مصطلح  ــاب  ــت ــك ال مـــن  عـــدد 
التسويق الإلكتروني في الإشارة 
له باعتبار أن هذين المصطلحين 
هما مترادفين برغم اختلافهما. 
عن  يعبر  الإلكتروني  فالتسويق 
التسويقية  الأنشطة  مجموعة 
الــوســائــط  عــلــى  تعتمد  ــي  ــت ال
الحاسبات  وشبكات  الإلكترونية 

الآلية والإنترنت.
ــي الآونــــة الأخــيــرة   ونــجــد أنـــه ف
الشركات  من  العديد  إتجاه  إزداد 
والمنظمات الصغيرة والكبيرة نحو 
للاستفادة  الإنترنت  عبر  التسويق 

منه وذلك على النحو التالي:

      
     


       
       




      
       
       


     
   


     
       
      










العوامل المساعدة 
على إنتشار  التسويق الإلكتروني 
      



      
      
    






 


       


   




 التسويق الالكتروني






تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية



واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد


     


     
     






طرق التسويق الإلكتروني 
     
       


         



      
       


       


 
     

Search Engine Marketing
Display     

Marketing
Emailmailmail

Marketing
       

Affiliate Marketing


Interactive Marketing
Viral Marketing

       


مزايا إستخدام 
التسويق الإلكتروني

 









 
     







     
     
      





     
      
      
       
       
     
       



 –    – 





      







      

     



      








       

        
     


       





واد
 الر

حن
ن

تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد



       

   







      



       

      
      



 عيوب التسويق الإلكتروني 

       
       






     

       
      
        




 





       




     
       



  التحديات التي 
تواجه التسويق الإلكتروني

 
      
  

       









       



      
       
      



 
        

   







        




       
     

       




     
     
     
       





تقنيات مصرفية
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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

 (Business Process Development) : مراحل تطور العمليات الإدارية

عناصر  مــن  مقتضياتهما  ومــكــان  زمــان  لكل 
نحن  لنا  بالنسبة  ٢٠٠٦م  والعام  والتقدم،  التفوق 
عام  هو  السوداني  الإسلامي  فيصل  بنك  فى 
التكنولوجيا والأفكار المبتكرة غير التقليدية، عام 

طرق  بإتباع  القديمة  الطرق  ونبذ  الإدارة  هندسة 
جديدة مختلفة، ونعني بذلك إدخال التحسينات 
الجوهرية على عناصر الأداء من التكلفة والجودة 

والخدمة والسرعة.

تطوير العمليات الإدارية ... ومتطلبات السوق

    
     
    

     "
 " " 


     
     
    

     
    

    


      
     

 
      
       
  "  " "
     



     
    
    
     
    

      
    
      
    
     
  
    
      

 
    
 
    






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العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

الحاجة الماسة للتطور :
 
         

     
        



        

      
        

  
       
     
 
      




بات التحديث : الإدارة ومتطلّ
 
         


        
   
        
         
         
       

 
         

         
       
 
        





تطوير العمليات الإدارية :


   



         





        


 


منهجية تطوير العمليات الإدارية 

        







تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية



واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

أن  لنا  يتضح  السابق  التعريف  من 
إجراء  في  يتمثل  الالكتروني  النقد 
التاجر  بــيــن  الــنــقــديــة  الــمــعــامــلات 
الكترونيا  والبنك  التاجر  أو  والعميل 
نقاط  مثل  المتاحة  الوسائل  وعبر 
وتعتبر  وغــيــرهــا،  ــتــرنــت  والان البيع 
ــن أهــم  ــبــطــاقــات الائــتــمــانــيــة م ال
للنقود  الواقع  التطبيقات على أرض 

الالكترونية والدفع الالكتروني.



       
 " " 
         
  
      
         
         
       
        

"

 


   "      



"
         
        
        
Revolving Credit

      


   


  "      
         
        
        

"
        

       
     


CC      
      
      
   
Gartner

قنوات  خلال  من  المدفوعات  إلى  الالكترونية  النقود  تشير 
الدول  من  العديد  وتتجه  الإنترنت  مثل  الالكترونية  الاتصال 
نحو   – الأمريكية  المتحدة  الــولايــات  خاصة   – الصناعية 
فيما  الحسابات  وتسوية  النقود  استخدام  في  التوسع 
بين العملاء والبنوك إلكترونيا من خلال شبكة المعلومات 
من  النوع  هذا  استخدام  في  التوسع  أدى  قد  الدولية، 
لمجموعة  المركزية  البنوك  محافظي  إجماع  إلى  النقود 
الدول العشر في نوفمبر ١٩٩٥  لوضع قواعد أمان لحماية 

تسوية المدفوعات من خلال النقود الالكترونية.

النقد الإلكتروني 
Electronic Cash



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تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

     eWeek
         

       
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       
OfflineOnline

Online
         

Online
     
Online
      
        
      
        
        


Offline

    Offline   
       
        
         
      
       
  Hardware   
   
Software 
       
      
       




مزايا وعيوب النقد الإلكترونى:
        •
       


        
      


     Online   •
      
OnlineOnlineOnline

       





تقنيات مصرفية
تقنيات مصرفية
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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

 
 • •
        




        


Hardware
       

         
       
        
      




        
       


        •
       
      
       
       
 
       
 


         •
       

   
       

     


         •
    





        •
       

      
         

       
        

 
 
    
         



كيف يعمل النقد الإلكترونى:
     
       

       
       

       
       
        
        
      




      
      
      
        


 
         


        







توفير الأمان للنقود الإلكترونية:

      
   



        
       

       

        
       


       
      
       


  
        





   



     
    
 
     
       

      
       



       






ما  كل  لك  ونؤمن  ونبيع  ونشتري  وندعم  نبني 
تحتاجه في مجال العقارات. 

كوادر  خلال  من  العقارية  الفيصل  شركة  تعمل 
لزيائنها  مبتكرة  خدمات  توفير  على  مؤهلة 
إحتياجات  تلبي  التي  الخدمات  من  باقة  الكرام 

العملاء في مجالات متقدمة. 

الخرطوم (3) - مقابل الدفاع المدني ولاية الخرطوم 
ت: 183595864 - 183595867 - 183595866 فاكس: 56859538 



دراسات مصرفية
دراسات مصرفية
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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

مفهوم العلم والمعرفة :
       
       
      
      





      
       


        





       






        
   


              



البحث والتطوير والمعرفة 

إستراتيجية حتمية للتنمية
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ن

دراسات مصرفية
دراسات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

       
        
        



        
        

 "






        



      
         
         
         






  

 


أولاً : إقتصادية المعرفة :

        
       





         




 


          
        
       


ثانياً : إبتكارية المعرفة :

        
     


       
      


      


ثالثاً : التقنية وإقتصاد المعرفة :

       
        
      
 
       



إدارة المعرفة:

      
      
     
     
      
      
      
     
      
 






يــمــكــن تــصــنــيــف مـــؤشـــرات 
عدة  فــي  المعرفة  إقــتــصــاد 

فئات كما يلي:

١) مؤشرات العلم والتقنية :
       
     
      




أ ) البحوث والتطوير:

     
       
      
     

       
    
  "    
        

"

"
IDRC
Empowerment  "   "
  " through knowledge
      
       
 National Science Foundation





 


        



 
     
        
       


        


        
        




     
      
     
    
       
        

 



        


      





        

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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

  
  

  
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   






Sourcewwwnwcom

ب )  إحصائيات براءة الإختراع :
       
        
       
      
        
 
 
      
   
       
 





       



ت ) المنشورات العلمية :
      



ث ) ميزان المدفوعات التكنولوجية:
      
        

       



الــتــخــصــصــات  ـــرات  ـــؤش م ج ) 
التكنولوجية. العلمية 

      
      





      


      


       


         
      






        •
       
    


          •




         •
        
      




       •


  •  •
       


         •
      


  •

      


        •


        •


 • •
       



          •








واد
 الر

حن
ن

دراسات مصرفية
دراسات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

ثانياً:  هدف المقال:
  
            
 



ثالثاً : تنظيم المقال:
              


GDP
        
          




القسم الأول 

نظرة علي عجز الموازنة في السودان


         
           
           
   
          

 – – 

            

         




    





      






           
     

  "  " " " " "



 
 

   
   
   
   
   
   
   



في   الخدمات  صكوك  دور 
تمويل عجز الموازنة العامة

أولا:  مقدمه:



         

      
        
          

        

    

     

 
        



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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد



         
              






القسم الثاني 
مساهمة قطاع الخدمات في الناتج المحلي الإجمالي:



        
 – – 
 – – 


          










 – – 
 – –




           

 – – 

القسم الثالث 
صكوك الخدمات العامة:


    
          




           
      



           
        


          









           







          



الأساس الشرعي والمؤسسي لصكوك الخدمات العامة:



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    
    



واد
 الر

حن
ن
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العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

المشروعات  وتقييم  الإقتصادية  الجدوى  دراســات  موضوع  يعد 
لاى  عنها  غنى  لا  والتي  الحديثة  والإداريــة  الإقتصادية  الفروع  أحد 
وسواء   . المشتركة  أو  الخاصة  أو  العامة  المشروعات  من  مشروع 
كان هذا المشروع قائماً بالفعل أو مجرد فكرة مطروحة . فأهمية 
هذه الدراسات تتمثل في سعيها لإقامة الدليل العلمي وبأسلوب 
كمي على مدى جودة أو صلاحية المشروع المقترح أقامته أو القرار 
انتاجي  خط  أنشاء  أو  آلة  لشراء  استثماري  بأنفاق  اتخاذه  المطلوب 
من  عمل  فريق  يتطلب  ذلك  أن  ولاشــك   . قائم  كمشروع  جديد 
تخصصات متنوعة وعلى درجة عالية من المعرفة العلمية والخبرة 

العملية . ويتوقف تكوين الفريق على طبيعة المشروع وحجمه . 
القيام  عدم  أن  قاطعة  بطريقة  السابقة  السنوات  أثبتت  ولقد 
قرارات  إتخاذ  أو  الجديدة  المشروعات  أنشاء  قبل  الجدوى  بدراسات 
سواء  القائمة  المشروعات  في  التوسعات  أو  والتجديد  الإحــلال 
وسوء  الموارد  تبديد  الي  يؤدي  فادح  خطأ  هو  تعمد  أو  جهل  عن 

استخدامها . 
ويستفاد مما تقدم أن مجال عمل دراسات الجدوى الإقتصادية هي 
القرارات الإستثمارية ، ولما كانت هذه القرارات تمثل جزءاً من عملية 
القرارات  هذه  جاءت  كلما  فأنه  والإجتماعية  الإقتصادية  التنمية 
. فالقرار الإستثماري  التنمية ذاتها  إنجاح  إلى  أدى ذلك  رشيدة كلما 
الرشيد لابد أن تسبقه دراسات توضيح . وجود سوق كاف يتم فيه 
توافر  وأيضاً   ، السوق  هذا  تنمية  وإمكانية  المشروع  انتاج  تصريف 
الي  بالإضافة  اللازمة  الأساسية  والبنية  العاملة  والأيدي  الخدمات 
توفير مصادر التمويل بالقدر الكافي وفي الوقت المناسب . والأهم 
من ذلك كله أن هذا المشروع سيحقق في النهاية عائداً يتناسب 
من  هذا   ، يتضمنها  التي  المخاطرة  ودرجت  المشروع   طبيعة  مع 
وجهة النظر الفردية أما من وجهة النظر القومية فا الأمر يتطلب 
الأساسية  الأهــداف  كافة  تحقيق  في  المشروع  مساهمة  تقدير 
لأصحاب  سواء  ودراســات  تقرير  إعداد  يقتضي  هذا  وكل   . للتنمية 
رؤوس الأموال أو للسلطات العامة ، وهذه التقارير قد تكون مبسطة 
كما في حالة المشروعات الصغيرة العادية وقد تكون في شكل 
مجلدات كما في حالة المشروعات الكبيرة والضخمة . ويقوم بهذه 
الدراسات متخصصون في الفروع المختلفة التي تتناولها الدراسة . 

والتي تختلف من مشروع لآخر حسب طبيعته وحجمه .

 دراسة الجدوي الإقتصادية
ومعايير قياس ربحية المشروعات



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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

 مفهوم دراسة الجدوى 
الإقتصادية للمشروع :  








      







اولاً : الدراسة التسويقية 
        
         
     
     
        





     
       
      
      


         
      
     
         

       
        
        



        
       

         
        

      
      


        




ثانياً : الدراسة الفنية 




       
       
       
       

       

         
      

      
         

       



        


       



        


        

          
   



        



        
       

 

       












        







       





        
      
        
 
      

     
       
      
      



ثالثاً : الدراسة 
المالية والإقتصادية  






       
     
       
        
       
        
      

       




     


    
      
       
       
         
        

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العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد




        
        



     
       
     


        


        


         




      
    

       
       


      
      



معايير قياس ربحية المشروعات  
       
     






         
      
        

 
     
       
       
        

 
      


       
         
       
  


 



١. معيار صافي القيمة الحالية 
  Net present value : للمشروع
  NPV      


 

 

         
      



      
      
       
        



٢. تحليل التعادل : 
 Break – even Analysis





Break       
– even point
        





٣. فترة الاسترداد 
 pay back period


     


      
        
      
 




٤. معدل العائد الداخلي 
Inarnal Rate of Return(Crr)
  TRR     
      
      

 


        
      
     
        




 – – 
  





   





    
      


        
     
      

 
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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

تعريف صناديق الإستثمار وأنواعها
              
       
           
        





أنواع صناديق الاستثمار :


 
١. صناديق الإستثمار المغلقة

 ( Close Ended Funds ) 
         
          



٢. صناديق الإستثمار المفتوحة 

 : ( Open Ended Funds)

            
      


ثانياً : التقسيم حسب الأهداف والأغراض : 

         
















 








 










 لماذا الإهتمام بصناديق الاستثمار ؟
          
 


: ١. إدارة متخصصة
 
         

الصناديق الاستثمارية



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العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

      


٢. أهداف وإستراتيجيات  وأنشطة 
واضحة :

       
        


 : ٣. توزيع المخاطر





 ٤. إنخفاض المصروفات
       
     


٥. الـسيـولـة : 

     

      
        
      


٦. الشفافية : 

     
      
      
       


٧. حجم الإستثمار و المرونة : 

      

      
       



٨. الصناديق منظمه قانونياً : 








ــط  ــواب وض وأنــظــمــة  قــواعــد   .٩
داخلية: 

      


     

         




لصناديق  الأســاســيــة  الــمــلامــح 
: الاستثمار المصدره فى السودان
     
     


لصناديق  القانوني  الشكل   : أولاً   

 : الاستثمار
      


ثانياً : الإطار الشرعي للصناديق :

       


ثالثاً :  الضوابط الرقابية والقانونية 
لعمل  الــحــاكــمــة  ــة  ــي ــلاق والأخ

: صناديق الاستثمار


للأوراق  الخرطوم  سوق  قانون   .١
المالية لسنة (١٩٩٤) : 




 





       


لسنة  التمويل  صكوك  قانون   .٢
 :  (١٩٩٥)


       
     
       


٣. قانون الضرائب : 

      



٤. الأمين على الصندوق :

       
       


لأداء  الــكــامــلــة  الــشــفــافــيــة   .٥

الصناديق الاستثمارية : 

       

       
      
      
       

      


٦. مدير الصندوق : 



٧. هيئة الرقابة الشرعية : 

      
 



 
رابعا : الجوانب المحاسبية لصناديق 

الاستثمار المصدرة بالسودان :
      
       









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دراسات مصرفية



واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد



مصادر الأموال بالمصرف :
      
       




١/ الموارد الذاتية: 
أ/ راس مال الأسهم العادية المدفوع :
        
      
       



       
        



 ب/  الإحتياطات والأرباح المرحلة :
    
       

      


 ج/ المخصصات :



       



٢/الموارد الخارجية :






        

      


خط سوق الأوراق المالية
:Security Market line 

        
      
       


       
     
      
        
   ""     
       
        




       


       


 


 

B



     B

يعرف  ما  تمثل  السابقة  المعادلة 
الرأسمالية  الأصول  تسعير  بنموذج 

ويجب ملاحظة الآتي:
       






       

 



فوائد نموذج تسعير الأصول الرأسمالية:
       


        




 


       





       


أنواع المخاطر المصرفية :
      
       

محددات توزيع الأرباح وأثرها على قيمة 
المالية: الأوراق  سوق  فى  السهم 



















واد
 الر

حن
ن

دراسات مصرفية
دراسات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

        


١. المخاطر الإئتمانية:
         •


        •
      


     


أ ) العوامل الخارجية وتشمل:

        •


       •


ب ) العوامل الخارجية وتشمل:
        •


      •

٢. مخاطر أسعار الفائدة:
    



٣. مخاطر السيولة:





٤. مخاطر التسعير:




٥. مخاطر أسعار الصرف:
       
        


٦. مخاطر التشغيل:


 


٧. المخاطر القانونية:

         
         


٨. مخاطر الإلتزام:

       



٩. مخاطر إستراتيجية:

      
     
       
      



       
       


       



        •
       
 


         •
      


         •
       



       •
       





، وتتمثل  العميل  ١. أسباب من جانب 
في الآتي :

         •


    •
      •      •     


         •
       


نظريات توزيع الأرباح : 


التوزيعات  ملائمة  عدم  نظرية   (١)

فى ظل التأكد : 

     
        

  
       





       




   



        
       





         
     
       


        


         





        
        

       





         



        
Home      

made Dividend
          
        
       
       



       
       
       

 
   "    
        "
       
        
        


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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

        



       
  

        



        


        



    
 










(٢) نظرية عصفور فى اليد  فى ظل 
   ( Bird In the hand ) عدم التأكد


     Gordon&Litner
     
        
          













        
        "" 


        

 
         


         
        
        
       
        
    
       
    

        


(٣) نظرية التمييز الضريبي
Tax Differential Theory 


          
     
 
        

        
      

 
         



         











           


        


       



(٤) نظرية الارباح المتبقية
(Residual theory )

        

      
      


   










M&MM&M

  
















 
 
   


 

   
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دراسات مصرفية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

      
        





       


      



من المتوقع أن تصل قيمة أصول 
الصناديق

 السيادية إلى ١٢ تريليون دولار
 بحلول عام ٢٠١٢ أي نحو عشر 

إجمالي الأصول المالية في العالم 




      
     
       

        
         
         



وجهاً لوجه 
       
      

       
       
      






         
       
       

       
       
        
     
       




      


         
     

احتدم النقاش مؤخراً حول صناديق الثروة 
السيادية بشأن ما إذاكانت هذه الصناديق 
التي تتمتع بسيولة وفيرة هي منقذ 
تمثل  أنها  أم  العالم  في  المال  أسواق 

تهديداً للإستقرار الإقتصادي . 
وتصدرت صناديق الثروات السيادية التي 
قيمتها  تزيد  لدول  مملوكة  تديرأصولاً 
على تريليوني دولار الأخبار الإقتصادية 
في الأشهر القليلة الماضية بضخ سيولة 
في  دولار  مليار   ٦٠ قدرها  رأسمالية 
مؤسسات مصرفية منيت بخسائر في أزمة 

الرهن العقاري بالولايات المتحدة.

الصناديق السيادية عامل إستقرار للإقتصاد العالمي 



دراسات مصرفية
دراسات مصرفية



واد
 الر

حن
ن

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

      
       
       
          




       







 – – 
       
       



      

      


       


      
       
     


      

      

        
EADS
         



      
      

       

        

        


       
    
       



أفق إستثماري 
      
       

        
       
       



    


   



 
 






 

 
     





 

      
        





       

           






     
        

     
       



      

      
  


   
   
    
  

  



  

 
 
 
 







  
    


 
       



  
        




         

       


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مصارف إسلامية

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

إتجاهات الاقتصاد الإسلامي 
بين قائمة الإتجاهات الاقتصادية التقليدية



       
     
      

       
      
       
     



        
    



        







      




      
       
     



       
  









ظاهرة الملكية 


       
       


 





     




        
       
 
 




  






       

 
       

      
        
       
       
       
       
      

   specification catalog 



التفكير  ــر  ــاه ــظ م يــلاحــظ 
الإقتصادي يتجه نحو التعارض 
والإختلاف  والتقارب  والتضاد 
من  الوضعية  نظرياته  بين 
الإقــتــصــادي  التحليل  خــلال 
التي  الاقتصادية  للظواهر 
البشري  العقل  بتحليل  ترتبط  
المعرفة  مصادر  من  كمصدر 
فضلاً من الجوانب والضغوط 
ـــة  ـــي ـــلام الــســيــاســيــة والإع
التي  المجتمعية  والتأثيرات 
الاقتصادي  القالب  تشكل 
التحرير   إطــار  في  كــان  ســواء 
ــة  ــي ــوع ــوض ــم الـــفـــكـــري وال
المنهجية والأساليب  العلمية 
وتتناغم  تلائم  التي  السليمة 
مع تجارب الإنسانية التي تظل 
التي  المعرفة  وجوهر  محور 
المعرفه  أصــول  علي  تستند 
وقالب  الاقتصادي  المباح  في 
التي  والمنظومة  الــفــطــرة 
الــكــون  أصـــل  عليها  فــطــره 
العامه  الخصائص  خلال  من 
أعلم  أنتم  ملامح  لتحديد 

بشؤون دنياكم .
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مصارف إسلامية
مصارف إسلامية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

إبعاد وظائف الدولة:
           
      
       
         
     

      
       

         
      

      
     
     
        
       


   
        
 

        
      
    
        


مكيزم الإقتصاد 

           

       
       
      


          
       


        
       
  
      

      
     
       





       
      




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           
      
      
     


        



       
      






       


      




 


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
      

      




       


           

     
      

      
      

      
      
       


         
        
        



     
       




          
        
        
        
 
 






مصارف إسلامية



واد
 الر

حن
ن
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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

أولاً : مفهوم التمويل 
النقدي وأهميته 

     

       
     
      
over draft


      
      
        
  

      



       


       
       

        
      
  commercial finance 
      

personal finance

ثانياً : أهم صيغ 
التمويل الإسلامي 




       



 –   –     
      
      
       
        


 
       

         

   
     


    –   
    –     –
 – –  – –
   –    –
    –     –

 – – 
  
         


         



ثالثاً : صيغ التمويل النقدي 

       
      


صيغ التمويل النقدي في الإسلام
يرجع إهتمامي بمسألة التمويل النقدي إلى أنه خلال عملي في القطاع 
المصرفي الإسلامي ،  خصوصاً في قسم الاستثمار والتمويل ، لاحظت أن 
بعض العملاء الذين يتقدمون بطلباتهم طالبين التمويل من المصارف 
الإسلامية في بعض الأحيان يكون هدفهم النهائي هو كيفية الحصول 
على النقد أو السيولة  التي تمكنهم من قضاء حاجاتهم سواء كانت 

  .(commercial) أو تجارية (personal) شخصية
في  هي  المصارف  في  التمويل  لتوفير  المتاحة  الصيغ  أن  لاحظت  كما 
الغالب المرابحة والمشاركة وتمثل المرابحات الجزء الأكبر منها ، ولكن 
هذه الصيغ لا توفر التمويل النقدي بالصورة التي يحتاجها طالب التمويل 
، وأمام الحاجة الماسة يلجاً طالب التمويل  إلى التحايل على هذه الصيغ 
من أجل الحصول على النقد (السيولة) وهذا التحايل قد يصل به أحياناً 

إلى الوقوع في (الربا) المحرم شرعاً .
وهذا الاهتمام جعلني أطرح السؤال الآتي : ألا يمكن أن تقوم المصارف الإسلامية بتوفير التمويل النقدي 

لطالبه مباشرة بالطرق الشرعية ؟
وفي سبيل الإجابة على هذا السؤال ، بدأت بطرح تساؤل آخر هل توجد صيغ تمويل إسلامية يمكن أن يتم 

إستخدامها في توفير التمويل النقدي وفق الضوابط الشرعية ؟
وهذا المقال يعتبر جزء من الإجابة على هذا السؤال من خلال تناول صيغ التمويل التي يمكن أن تستخدم 
في توفير التمويل النقدي لطالبه مباشرة ، وذلك من خلال ذكر هذه الصيغ وتعريفاتها مع تحديد أهم 

المجالات التي يمكن أن تستخدم فيها من أجل توفير التمويل النقدي وسيتم ذلك خلال المحاور التالية:
المحور الأول : مفهوم التمويل النقدي وأهميته .

المحور الثاني : أهم صيغ التمويل في النظام الإسلامي 
المحور الثالث : أهم صيغ التمويل النقدي في الإسلام ومجالات استخدامها .
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العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد
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      
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
      
      
      
        
        
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
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        
         
       

          
       
      



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           
     





       




        
       






         



 
    

     

    
          




 
           

        
        



 
    




        





" " " 


""
       
       
       


       





        

 




       







        
      
       
       
     
      






       



الخلاصة :
        




      


      
 



       
      





 ""


        



       


        
       


        



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مصارف إسلامية

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

التنمية و الإنسان  :
     
       
    

     
         

       

    " "
 " " 



     " 
    " 
     
       

     

      
       

"

      
        

 

 "      " Growth  "

     " Development
       
       
 
       


 التنمية والإسلام :


 
     
     


"     
      

       

       


 
"      "
      " 
      
            "   
                                  
           
                                  
           

  []       
                                  

      
                                  

دور المصارف الإسلامية في التنمية الاقتصادية

اللغوي  الأصـــل    : التنمية 
لكلمة تنمية ، هو من مادة 
زاد  نمواً"بمعنى  ينمو  :نما 
وأنميت  نَمياً،  ينمي  ونما   ،
وجعلته  ونميته   ، الشيء 
يعني  النمو  فان  وبذا  نامياً  
كالنبات  التلقائية  الــزيــادة 
على  ينسلخ  وهذا  والشجر 
 ، وموضوعها  النمو  مــادة 
بصورة  عادة  النمو  ويكون 
تلقائية بدون تدخل الإنسان 
،أما إذا تدخلت إرادة الإنسان 
هو  المقصود  أصبح  نفسه 
الــزيــادة  وهــي  ألا   ، التنمية 

بإرادة الإنسان ، 


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مصارف إسلامية
مصارف إسلامية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

 "
 
"
 "


 " " 
 " " "
 

       " 


 


"




      
       


      
      
      


        


       
 " " 
 

       

 
 

"

      

    
  
 
     
      
    

    "    "    
                            
                          
                            
                          
                            

 []        
                          

        
                          

                "                "                
        

        

                          
               
                           
               

                      
                          
                     
                          

[
                      

[
                      

]
                      

]
                      

       
                      

       
                      

      

 "
"

       

     "   


     
      


"

  التنمية الاقتصادية :
     
     "
"
     
     

        

     
   "   
      

   "  
     


      
      
"
       
   
     
       
     "

     

 " " 

ومصادر  الإسلامية  المصارف 
للتنمية  الــداخــلــيــة  التمويل 

الاقتصادية :
      
     

      
 
       
     



      


     
      
    
      
      



الإسلام

التنميةالإنسان

المصارف الإسلامية



مصارف إسلامية



واد
 الر

حن
ن

مصارف إسلامية

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد


     

        
       
    

     
     

 

     
     
    
      
  
    
     

      
     

  
    

     


     
      
    
      
       


         
      
     
       


       
       
      
  

     



       
       

       
 

    
     
       




      
     
     
     
       
      
     
      
      
       
"

      





     
    
   


       




    
 

     
      

     

     
    
      
    


   



التنمية ونهج الاعتماد على الذات :
                  
       
      
       
  "     
 " " 
       
      
        
      
      
      
    
         
     
 
 



 
       

 
 
 
  


     

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مصارف إسلامية
مصارف إسلامية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

        
       
       
  

 
     
       
       
         

 
         

         
 
     



       
           
          
           
                             
           
                             
           

                           
                             
                           
                             


 
    


      
     




     
       
      
 
      
      
       
       

     
      
      




   "     
  "




 



        

      

       
     
       
    



     
      
     




       
     
    
    
     
      
 
        
      
     
  

      

    
       
     



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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

مقاييس الأداء في المصارف : 


       
      
        


 
       


       





         
         

 
       



أولاً :  تحليل السيولة : 

 " "  

        

      
"


   

     



•  المؤشرات الأساسية :
       


        
       

دور التحليل المالي
في تقويم أداء المصارف الإسلامية

في  الجزء الثالث والأخير من هذا 
أدوات  نتناول  ســوف  الموضوع 
الــمــؤشــرات   - الــمــالــي  التحليل 
المالية - المستخدمة في تقييم 
،والتي  للمصارف  المالي  الأداء 
أدوات  الحال تختلف عن  بطبيعة 
التحليل المالي المستخدمة  في 
تقييم أداء القطاعات الأخرى نظراً 
العمل  طبيعة  وإختلاف  لتعدد 
بالقطاعات  مقارنة  قطاع  لكل 
هذا  في  نتناول  وسوف   ، الأخــرى 
المالي  التحليل  أدوات  المقال 
ـــي الــقــطــاع  الــمــســتــخــدمــة ف
المصرفي . وحتى تكتمل الصورة 
بالتحليل فإنه يجب  القائم  أمام 
العوامل  دراســة  على  يقتصر  ألا 
المصرف  نشاط  على  تؤثر  التي 
دراسة كمية ، بل يجب ان أن تمتد 
دراسة وصفية للعوامل التي تؤثر 

على الأداء المصرفي . 



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مصارف إسلامية
مصارف إسلامية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

      




      












     


       


     


        

   



      


       
       



• المؤشرات الثانوية :

       
        




    
      





      


      


        
  "  "   "


 " " "

       


          
        







 ثانياً : تحليل إستخدامات الأموال :
   •


 " "     
       




 " " "
 – –
 
       




      





        



       

   " "    " "

 


      


    
      

      








     




 ثالثاً : تحليل الربحية :
      









      





      





رابعاً : تحليل الرفع المالي ورأس المال: 
      

      













       


         •








          


        
     

        
 
  

       
       




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مصارف إسلامية

مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

بصيغة  التمويل  عملية  تعد   
بالشراء  للآمر  والمرابحة  المرابحة 
الإسلامي  التمويل  صيغ  أهم  من 
استخداماً في المصارف الإسلامية، إلا 
إن استخدام المصرف الإسلامي لهذه 
المخاطر  من  للعديد  يعرضه  الصيغة 
ممثله في مخاطر عدم إتمام عقد بيع 
المرابحة للآمر بالشراء، ومخاطر تلف 
السلعة المراد بيعها للآمر بالشراء 
المشترى،  من  استلامها  قبل 
ومخاطر استلام السلعة التي 
مرابحة  أو  مرابحة  بيعها  تم 
تأخر  ومخاطر  بالشراء،  للآمر 
العميل عن سداد ما عليه، وفيما 

يلي يتم تناول هذه المخاطر: 

مخاطر عملية 
التمويل بصيغة المرابحة والمرابحة للآمر بالشراءالتمويل بصيغة المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء







واد
 الر

حن
ن

مصارف إسلامية
مصارف إسلامية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

بيع  عقد  إتمام  عدم  مخاطر   (١
المرابحة للآمر بالشراء:




       

 
"""


          
     
       
   
        


"
          

      
"
      


         


"
           
  "  
       


         



"


      


      

     




      






       
       


       
      
       
"
        
      
 
       
       


"
"

        

        

     

"

        
       
      


        






موجودات  تلف  مخاطر   (٢
المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء 

قبل استلامها:
           
 
      

    "   
"

           
      
        
       
      
   
    
     
      


        
 



       
       
      
       
      





       
"
 
         

   

"

 

         


      
       
       

      
   
      

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المال والاقتصاد

 مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد العاشر ٢٠٠٨

٣) مخاطر تأخر استلام السلعة 
التي بيعت مرابحة للآمر بالشراء:
    

       
       
    
       
 
       
      




    "   

         

       

 
        




"
           
        








   


           
 
    
      



عن  العميل  تأخر  مخاطر   (٤
سداد ما عليه:

          
      



      



      
      




       

    


     




   
    "   

"

" 

"
           
      
    
       
        


        
 "    "  " 
 " " 
         





"


       

        




       
      
      
      




  


"
          
      
     "  
       
        



"
          
      
      
      
     

       
      
       



استلام  في  التأخر  عملية  إن 

السلعة يعرض المصرف الإسلامي 

لخطر تحمله تكاليف إضافية في 

حالة انخفاض أسعار هذه السلعة 

المصرف  وعلى  الأسواق،  في 

على  حريصاً  يكون  أن  الإسلامي 

تسليم السلعة بوقتها. 
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رؤية قانونية
رؤية قانونية

العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد


    

    
     
      
     

     
     
      
      
      
    
     





      



      
      



          

     
    
       




     




     
     

      
     
     
      

 
     
      

      
      



     
      
     




      


     
      
  
     
       



     



الطبيعة القانونية لنظام البطاقة المصرفية



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مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨

المال والاقتصاد

 مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السودانيالعدد العاشر ٢٠٠٨


      







 
 




 


      
       


       


        



 



      
    
     


       

                           










       




       
       
    

      
 


     





      
       



 
  
 











       
      


      
       



 






      




 

       









المسئولية القانونية للموظف المصرفي 



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العدد الثاني عشر أبريل  ٢٠٠٨مجلة فصلية يصدرها بنك فيصل الإسلامي السوداني

المال والاقتصاد

     
      
    
    
      


       

           








        
        
      

         
       
       

      


  

      
     
   
   
       
      
       
       




      

   
       


        
         

       


 



      

      






داً  جَّ عاً سُ مْ رُكَّ اهُ مْ تَرَ نَهُ اء بَيْ مَ ارِ رُحَ فَّ لَى الْكُ اء عَ دَّ هُ أَشِ عَ ينَ مَ الَّذِ هِ وَ ولُ اللَّ دٌ رَّسُ مَّ حَ ((مُّ
مْ  هُ لُ ثَ لِكَ مَ ودِ ذَ جُ نْ أَثَرِ السُّ م مِّ هِ وهِ جُ ي وُ مْ فِ اهُ يمَ اناً سِ وَ رِضْ هِ وَ نَ اللَّ لاً مِّ ضْ ونَ فَ تَغُ بْ يَ
لَى  ى عَ تَوَ اسْ لَظَ فَ تَغْ اسْ آزَرَهُ فَ أَهُ فَ طْ جَ شَ رَ أَخْ رْعٍ  زَ يلِ كَ إِنجِ الْ ي  مْ فِ هُ لُ ثَ مَ رَاةِ وَ وْ التَّ ي  فِ
م  نْهُ اتِ مِ الِحَ وا الصَّ لُ مِ عَ وا وَ نُ ينَ آمَ هُ الَّذِ دَ اللَّ عَ ارَ وَ فَّ مُ الْكُ يظَ بِهِ يَغِ رَّاعَ لِ بُ الزُّ جِ هِ يُعْ وقِ سُ

يماً{٢٩} صدق االله العظيم (سورة الفتح) . ظِ راً عَ أَجْ ةً وَ رَ فِ غْ مَّ
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   
    
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